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SELSKAPSRETTSNYTT
NR. 3/2011

SelskapsrettsNytt formidler nyheter med selskapsrettslig relevans, samlet inn av
Selskapsrettsgruppen ved Institutt for privatrett, Universitetet i Oslo. SelskapsrettsNytt gis ut
kvartalsvis som en ren informasjonstjeneste, uten noen krav pa fullstendighet, og distribueres
kun elektronisk. Vare kilder er offentlige databaser slik som lovdata.no, regjeringen.no, EU-
domstolen og EFTA-domstolen. I tillegg benytter vi det private initiativet europalov.no og vi har
gleden av a legge inn en rekke linker til europalovs gode oversiktssider i vart nyhetsbrev.
Enkelte av linkene er knyttet til databaser som krever innlogging.

Foreliggende utgave, SelskapsrettsNytt 3/2011, presenterer nyheter hovedsakelig fra tiden
medio april 2011 til medio august 2011. Tidligere utgaver er tilgjengelig pa vare nettsider.
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NYTT I LOVGIVNINGEN M.M.

NORGE

NYE LOVER, FORSKRIFTER, LOV- OG FORSKRIFTSENDRINGER

Det er ved endringsforskrift datert 10. august 2011 gjort endringer i forskrift til
foretakspensjonsloven, forskrift til innskuddspensjonsloven, forskrift om medlemskap i
pensjonsordning for personer som ikke er pliktig medlem i folketrygden og forskrift til
forsikringsloven (livsforsikring mv.).

Endringer i bgrsens regler for utstedere av aksjer og egenkapitalbevis, samt i obligasjonsreglene
og ABM-reglene, tradt i kraft 14. juli 2011. Bakgrunnen for endringene er i hovedsak tidligere
lov- og forskriftsendringer. I “lgpende forpliktelser for selskaper notert pa Oslo Bgrs og Oslo
Axess” er det bl.a. foretatt fglgende endringer:

e Krav til revisjonsutvalg som regulert i bgrsforskriften § 1, 2. ledd tas inn som Igpende
forpliktelse i pkt. 2.3.

e Bestemmelsen om krav til minste kursverdi i pkt. 2.4 endres.

e Detinnfgres krav om at selskapene straks skal offentliggjgre forslag og beslutning i styret,
generalforsamling eller annet selskapsorgan om endringer i selskapets styre samt endring
av daglig leder og finansdirektgr (pkt. 3.2).

e Den lovbestemte plikten i regnskapsloven § 3-3b for selskaper med Norge som hjemstat i
henhold til verdipapirloven § 5-4 til & redegjgre for sine prinsipper for foretaksstyring i
arsberetning eller i et dokument det henvises til i arsberetningen er tatt inn i Igpende
forpliktelser pkt 7.

[ opptaksreglene for Oslo Bgrs og Oslo Axess er det bl.a. gjort fglgende endringer:

e Detinnfgres krav i opptaksreglene pkt. 2.3.7 om at selskapene skal ha revisjonsutvalg.
e Detinnfgres krav om a gjennomfgre due diligence som en del av opptaksprosessen (pkt.
3.2.). Samsvarer i stor grad med bgrsens gjeldende praksis.

Internasjonale regnskapsstandarder: endringsbestemmelser - Norsk forskrift kunngjort

Det er ved endringsforskrift datert 1. juli 2011 gjort endringer i forskrift om samtykke til
overdragelse av tillatelse og interesseoverfgring etter petroleumsskatteloven § 10.

Det er ved endringsforskrift datert 1. juli 2011 gjort endringer i forskrift om
livsforsikringsselskapers og pensjonsforetaks kapitalforvaltning mv.

Det er ved endringsforskrift datert 1. juli 2011 gjort endringer i forskrift om
skadeforsikringsselskapers kapitalforvaltning mv.

Finansdepartementet ga 27. juni 2011 ny forskrift om renter ved forsinket betaling.
Forsinkelsesrenten fastsettes her til 9,25 prosent p.a., og forskriften tradte i kraft 1. juli 2011.

Det er ved endringslover 24. juni 2011 nr. 31 og 24. juni 2011 nr. 33 foretatt en rekke endringer
i aksjeloven og allmennaksjeloven. Det er bl.a. inntatt nye §§ 14-11a (Seerlige regler for
likedelingsfisjon) og 14-11b (Fisjon ndr de overtakende selskapene eier samtlige aksjer i det
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overdragende selskapet) i begge lovene. Videre er det gitt nye saksbehandlingsregler bade for
fusjon og fisjon, hvor formalet er a gjgre fusjons- og fisjonsprosessen enklere. Lovendringene
skyldes gjennomfgring av direktiv 2009/109/EF.

Det er ved endringslov 24. juni 2011 nr. 27 foretatt endringer i merverdiavgiftsloven,
bokfgringsloven og skattebetalerloven. Endringene gjelder ny og enkel registrerings- og
rapporteringsordning for tilbydere som leverer elektroniske tjenester fra utlandet.

Det er ved endringsforskrift datert 23. juni 2011 gjort endringer i forskrift om drsregnskap m.m.
for forsikringsselskaper. Endringen bestar i at delarsregnskapet uten ngdvendig opphold skal
offentliggjgres pa selskapets hjemmeside pa internett, og at Finanstilsynet kan palegge selskapet
a opprette hjemmeside pa internett, se § 6-4.

Det er ved endringsforskrift datert 23. juni 2011 gjort endringer i forskrift om arsregnskap m.m.
for banker, finansieringsforetak og morselskap for slike. Endringen bestar hovedsakelig i at
deldrsregnskapet uten ngdvendig opphold skal offentliggjgres pa selskapets hjemmeside pa
internett, og at Finanstilsynet kan palegge selskapet a opprette hjemmeside pa internett, se

§ 9-4. Forskriften trer i kraft straks, og med virkning fra og med deldrsregnskapet for tredje
kvartal 2011.

Forskrift om endring i forskrift om egenkapitalbevis i sparebanker, kredittforeninger og
gjensidige forsikringsselskaper - Den 21. juni 2011 ble det inntatt et nytt kap. 6 (vedrgrende

giennomfgring av omdanning til aksjeselskap eller allmennaksjeselskap) i forskrift om
egenkapitalbevis i sparebanker, kredittforeninger og gjensidige forsikringsselskaper. Tidligere
kap. 6 er na kap. 7.

IFRS-forskriftens § 2 er endret. Endringen bestar i at forordning (EU) nr. 149/2011 er inntatt.

Det er ved endringslov 15. april 2011 nr. 11 besluttet endringer i verdipapirhandelloven § 15-3
(vedrgrende opplysningsplikt ved mistanke om innsidehandel m.v.), med ikrafttredelse fra den
tid Kongen bestemmer.

Det er ved endringslov 15. april 2011 nr. 10 besluttet endringer i aksjeloven, allmennaksjeloven,
regnskapsloven, revisorloven, foretaksregisterloven og verdipapirhandelloven. Endringene
tradte i kraft 1. mai 2011, og gjelder unntak fra revisjonsplikt for sma aksjeselskaper. Det er
samme dag gitt forskrift om overgangsregler til lov om endringer i revisorloven og enkelte andre
lover. For aksjeselskaper som er stiftet etter 1. juli 2010, men fgr lovens ikrafttredelse, gjelder
terskelverdiene etter aksjeloven § 7-6 fgrste ledd forst for regnskapsaret etter fgrste avlagt
arsregnskap, safremt selskapets apningsbalanse viser en balansesum pa mindre enn 20
millioner kroner.

Det er ved endringsforskrift datert 15. april 2011 gjort endringer i forskrift til utfylling og
gjennomfgring med videre av regnskapsloven. Endringene bestar bl.a. i at aksjeselskaper ved
oversendelse til Regnskapsregisteret ma opplyse at selskapet har truffet beslutning om at
arsregnskapet ikke skal revideres, at arsregnskapet er utarbeidet av ekstern autorisert
regnskapsfgrer og at ekstern autorisert regnskapsfgrer i lgpet av regnskapsaret har bistatt ved
den lgpende regnskapsfgringen eller utfgrt andre tjenester for selskapet enn a utarbeide
arsregnskapet.

Endring av verdipapirforskriftens regler om opptak av telefonsamtaler - Med virkning fra

1. april 2011 utvides verdipapirforetakenes plikt til 4 foreta lydopptak av telefonsamtaler i
forbindelse med ytelsen av investeringstjenester. Foretakene ma etter de endrede reglene ta opp
samtlige samtaler i tilknytning til ytelsen av samtlige investeringstjenester med unntak av drift
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av multilateral handelsfasilitet. Opptaksplikten omfatter bade samtaler med fasttelefon og
mobiltelefon. I tillegg til utvidelsen av plikten til a ta opp telefonsamtaler utvides ogsa plikten til
a dokumentere kommunikasjon gjennom andre elektroniske kommunikasjonskanaler.

Forskrift om endring av forskrift om egenkapitalbevis i sparebanker, kredittforeninger og
gjensidige forsikringsselskap - Den 28. mars 2011 ble det inntatt et nytt kap. 5 (Fordeling av
overkurs) i forskrift om egenkapitalbevis i sparebanker, kredittforeninger og gjensidige
forsikringsselskaper. Tidligere kap. 5 er na kap. 6.

Forskrift om endring av forskrift om arsregnskap m.m. for forsikringsselskaper - Det er ved
endringsforskrift datert 25. februar 2011 gitt endring i § 1-1 fgrste ledd annet punktum i

forskrift om arsregnskap m.m. for forsikringsselskaper. Endringen innebzerer at forskriften ogsa
vil gjelde for holdingselskaper, herunder finansstiftelser, med hovedsete her i riket som eier
forsikringsselskap. Endringen gjelder med virkning for regnskapsar pabegynt 1. januar 2010
eller senere.

RUNDSKRIV FRA FINANSTILSYNET

Finanstilsynet publiserte 14. juli 2011 sitt rundskriv om "Rapportering for betalingsforetak”.
Rundskrivet gjelder bade for betalingsforetak med ordinzert og avgrenset lgyve.

Finanstilsynet publiserte 29. juni 2011 sitt rundskriv om "Medregning av positivt delarsresultat
ved beregning av ansvarlig kapital". [ rundskrivet presiseres krav for verdipapirforetak som ikke

er kredittinstitusjon og forvaltningsselskaper for verdipapirfond for 8 kunne medregne positivt
deldrsresultat ved beregning av ansvarlig kapital.

Finanstilsynet publiserte 15. juni 2011 sitt rundskriv om "@kte krav til bankene i lys av
driftsproblemene i pasken 2011". I tillegg til en beskrivelse av hendelsene, gir rundskrivet
informasjon om hvilke tiltak Finanstilsynet anser ngdvendige som ledd i & hindre at slike
situasjoner skal gjenta seg.

Finanstilsynet publiserte 10. juni 2011 sitt rundskriv om "Framtidige likviditetskrav for norske
banker - endringer i innfgring av rapportering".

Finanstilsynet publiserte 14. april 2001 sitt rundskriv om "Rettleiing til rekneskapsregelverket
for forsikringsselskap"”.

Finanstilsynet publiserte 17. mars 2011 sitt rundskriv om praksis for godkjenning av opptak av
annen godkjent kjernekapital. Rundskrivet omhandler bl.a. praksis for godkjenning, enkelte
seerlige forhold, samt nye krav som kan bli fastsatt.

Finanstilsynet publiserte 17. mars 2011 sitt rundskriv om "Endringar i oppgave og rettleiing til
rapportering av store engasjement”. Bakgrunnen for endringene i rapporteringsoppgaven er

endringer i forskrift om kredittinstitusjoners og verdipapirforetaks store engasjement.
Rundskrivet erstatter tidligere rundskriv 11/2009.

NYE FORSLAG, HARINGER, PROPOSISJONER OSV.

Nedsettelse av kravet til minste aksjekapital m.v. - Proposisjon til Stortinget (endringer i

aksjeloven m.v.) fremmet 2.9.2011. [ proposisjonen foreslas det at kravet til minste aksjekapital
for aksjeselskaper i aksjeloven § 3-1 fgrste ledd settes ned fra 100 000 kroner til 30 000 kroner.
[ tillegg foreslas det at aksjeloven § 2-5 fgrste ledd endres slik at den innskutte aksjekapitalen
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skal kunne brukes til & dekke utgiftene ved a stifte aksjeselskapet. Kostnadene med 3 stifte et
aksjeselskap blir etter forslagene betydelig lavere enn etter gjeldende lov, og aksjeselskapet blir
dermed lettere tilgjengelig for flere naeringsdrivende. Dette er ment & stimulere til flere
nyetableringer av virksomheter i aksjeselskaps form. I proposisjonen foreslas det videre at
bekreftelse av aksjeinnskuddene ved stiftelse og kapitalforhgyelse skal kunne avgis av en
finansinstitusjon, i stedet for revisor, nar aksjeinnskuddene utelukkende skal gjgres opp med
penger. Unntatt forslaget om nedsettelse av kravet til minste aksjekapital, foreslas tilsvarende
endringer i allmennaksjeloven. Forslagene har bakgrunn i Gudmund Knudsens utredning
Forenkling og modernisering av aksjeloven. Justisdepartementet vil fremme en proposisjon om
de gvrige forslagene i utredningen pa et senere tidspunkt.

Finanstilsynet fremla 16. august 2011 lovforslag og hgringsnotat for gjennomfgringen av

Solvens Il i Norge. Det nye europeiske soliditetsregelverket for forsikringsselskaper, Solvens II,
skal etter planen tre i kraft 1. januar 2013. Alle de sentrale soliditetsreglene endres ved
innfgringen av Solvens II.

Finansdepartementet fremla 5. juli 2011 forslag om & innta en bestemmelse i revisorforskriften
(forskr. 1999 nr. 712) som vil gi revisor adgang til 4 avgi revisjonsberetning pa et annet sprak
enn norsk i tilfeller hvor den regnskapspliktige allerede har fatt tillatelse til & utarbeide
arsregnskapet pa dette spraket, jf. regnskapsloven § 3-4. Hgringsfrist var 1. september 2011.

Finansdepartementet fremla 29. juni 2011 forslag om endringer i arsregnskapsforskrifter for
foretak under tilsyn. Finanstilsynet foreslar bl.a. at finansstiftelser som eier kun ett

datterselskap unntas fra konsernregnskapsplikt. Hgringsfrist er 30. september 2011.

Finansdepartementet fremla 29. juni 2011 forslag til endringer i verdipapirhandelloven og
verdipapirforskriften som fglge av endringer i Direktiv 2003 /71 /EC (prospektdirektivet) og

Direktiv 2004 /109/EC (rapporteringsdirektivet), se Direktiv 2010/73/EU. Det foreslas redusert
prospektplikt, og de viktigste endringene er bl.a. at grensen for prospektplikt gkes fra 2 500 000
euro til 5 000 000 euro, at grensen for antall personer gkes fra 100 personer til 150 personer og
at definisjonen av profesjonell investor endres slik at den blir den samme som
verdipapirhandellovens definisjon av profesjonell kunde. Hgringsfrist er 30. september 2011.

Finansdepartementet fremla 28. juni 2011 forslag om plikt til & rapportere om betydelige
risikokonsentrasjoner i finansielle grupper. Forslaget har til hensikt a gjennomfgre
Europaparlaments- og radsdirektiv 2002 /87 /EF artikkel 7 annet ledd om at rapportering av
betydelig risikokonsentrasjon i konglomerater skal skje regelmessig, og minst en gang i aret.
Hgringsfrist er 9. september 2011.

Finansdepartementet fremla 24. juni 2011 forslag om lovendring for a gjennomfgre regler tatt
inn i E@S-avtalen som svarer til direktiv 2009/44/EF. Endringene gjelder bl.a.

betalingssystemloven kap. 4 og lov om finansiell sikkerhetsstillelse. Departementet foreslar ogsa
a gjennomfgre E@S-regler som svarer til direktiv 2009/110/EF. Som en fglge av det foreslas bl.a.
et midlertidig kap. 4 ¢ (E-pengevirksomhet) i finansieringsvirksomhetsloven. Forslaget ble
godkjent i statsrdd samme dag.

Oslo Bgrs fremla 15. juni 2011 forslag til endringer i derivatreglene for derivater som er eller
blir notert pa Oslo Bgrs. Under Derivatreglene A.3.1 beskrives innlgsning for aksjeopsjoner, hvor
det per dags dato gar 4 dager fra innlgsning til aksjer blir levert. Oslo Bgrs VPS har et gnske om a
nzerme seg andre internasjonale markedsplassers praksis giennom a korte ned denne perioden
til 3 dager. Dette vil fa konsekvenser ved innlgsning fgr selskapshendelser hvor
aksjeopsjonsinnehavere har tidligere mattet velge innlgsning 2 dager fgr ex-dato for a kunne ha
aksjene pa record date. En endring til 3 dager vil innebzere at man kan innlgse 1 dag far ex-dato.



http://www.finanstilsynet.no/no/Artikkelarkiv/Aktuelt/2011/3_kvartal/Finanstilsynets-lovforslag-for-gjennomforing-av-Solvens-II/?WT.mc_id=nyhetsbrev_aktuelt_no_16082011_Finanstilsynets+lovforslag+for+gjennomf%c3%b8ring+av+Solvens+II
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---forslag-om-a-gi-revisor-adgang-.html?id=651240
http://www.lovdata.no/for/sf/fd/fd-19990625-0712.html
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---forslag-til-endringer-i-arsregn.html?id=650299
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---endringer-i-prospektdirektivet-/horingsbrev.html?id=650356
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0089:EN:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0057:EN:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:327:0001:0012:DA:PDF
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---rapportering-av-risikokonsentra/horingsbrev.html?id=650227
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0027:DA:PDF
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/regpubl/prop/2010-2011/prop-139-l-20102011.html?id=649533
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:146:0037:0043:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:267:0007:0017:DA:PDF
http://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Hoeringer/Hoering-vedroerende-endringer-i-derivatreglene-for-Oslo-Boers
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Dersom forslaget blir vedtatt vil endringen tre i kraft fra og med 3. oktober ogsa for allerede
noterte opsjoner. Hgringsfristen var 15. august 2011.

Kommunal- og regionaldepartementet fremla 14. juni 2011 forslag om en ny § 9-14 (vedrgrende
fusjon mellom bustadbyggjelag og heileigd dotterselskap) i bustadbyggjelagslova. Forslaget vil

medfgre at det ikke skal betales dokumentavgift og tinglysingsgebyr nar fast eiendom overfgres
i forbindelse med fusjon mellom et boligbyggelag og dets heleide datteraksjeselskap.
Hgringsfrist er 15. september 2011.

Justisdepartementet fremla 10. juni 2011 forslag til ny forskrift om prgveordning med
elektronisk kommunikasjon med domstolene og forslag om endringer i forskrift om
postforkynning. Forslaget til forskrift om elektronisk kommunikasjon med domstolene gjelder
for sivile saker og behandling av saleerkrav. Hgringsfrist er 15. september 2011.

Kommunal- og regionaldepartementet fremlag 6. juni 2011 forslag om enkelte endringer i
forskrift om arsregnskap og arsberetning (for kommuner og fylkeskommuner) pa hgring.

Endringene omhandler amortisering av premieavvik over 10 dr, regnskapsfgring av
estimatavvik, tidspunkt for implementering av nye levealdersforutsetninger i regnskapet,
regnskapsfgring av planendringer, tidspunkt for implementering av pensjonsreformen i
kommuneregnskapet, avgrensning av pensjonsmidler, samt rentegarantipremie. Hgringsfrist er
16. september 2011.

Finansdepartementet sendte 31. mai 2011 Banklovkommisjonens utredning om ny
finanslovgivning (NOU 2011:8) pa hgring. I sin utredning har kommisjonen gjennomgatt

finansinstitusjons- og kredittlovgivningen med sikte pd modernisering, samordning og revisjon,
og utarbeidet et utkast til samlet ny lov om finansforetak og finanskonsern. Videre foreslas
sparebankloven, banksikringsloven og e-pengeforetaksloven opphevet, samt en rekke endringer
i finansieringsvirksomhetsloven og forsikringsvirksomhetsloven. Hgringsfrist er 30. september
2011.

Arsregnskapsforskrift for pensjonsforetak - Finansdepartementet sende 6. mai 2011
Finanstilsynets forslag til arsregnskapsforskrift for pensjonsforetak pa hgring. Den nye
forskriften skal erstatte gjeldende arsregnskapsforskrift for pensjonskasser. Forskriften er
foreslatt a tre i kraft med virkning for regnskapsar pabegynt 1. januar 2011 eller senere.
Hgringsfristen var 22. august 2011.

EU/E@S

RETTSAKTER

Regler for og tilsyn med alternative finansieringsfond Som en respons pa finanskrisen foreslo
Europakommisjonen i 2009 nye regler for alternative investeringsfond. Kommisjonen gnsker et
effektivt regulatorisk tilsyn for spesialfond innenfor EU, blant annet gjennom opprettelsen av et
europeisk tilsynsbyra for verdipapirmarkedet (EMSA). Spesialfondene som vil bli bergrt er i
hovedsak hedgefond og private equity-fond. Etter halvannet ars diskusjon i EU-institusjonene,
vedtok Europaparlamentet 11. november 2010 en kompromisstekst som er blitt fremforhandlet
med Radet. Direktivet ble 1. juli 2011 publiserti EU-tidende. Medlemslandene vil fa to ar pa a
gjennomfgre det nye regelverket i nasjonal rett.

Fusjon av aksjeselskaper (kodifisering) - Europaparlaments- og radsdirektiv publisert i EU-
tidende 29.4.2011.



http://www.regjeringen.no/nn/dep/krd/Dokument/Hoyringar/Hoyringsdokument/2011/horing---forslag-til-endring-i-bustadbyg/horingsbrev.html?id=647516
http://www.regjeringen.no/nb/dep/jd/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---proveordning-med-elektronisk-ko/horingsbrev.html?id=650419
http://www.regjeringen.no/nb/dep/krd/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---endringer-i-forskrift-om-arsreg/horingsbrev.html?id=647540
http://www.lovdata.no/for/sf/kr/kr-20001215-1424.html
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---banklovkommisjonens-utredning-o/horingsbrev.html?id=645235
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---banklovkommisjonens-utredning-o/horingsbrev.html?id=645235
http://www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/hoeringer/hoeringsdok/2011/horing---arsregnskapsforskrift-for-pensj/horingsbrev.html?id=642419
http://europalov.no/node/2542
http://europalov.no/node/888

UiO ¢ Institutt for privatrett
Det juridiske fakultet

FORSLAG TIL RETTSAKTER

Kapitaldekningsdirektivet: revisjon Europakommisjonen la 20. juli 2011 fram forslag til et
direktiv og en forordning som skal styrke tilsynet med og soliditeten til banker og andre
kredittinstitusjoner. De nye rettsaktene vil, hvis de blir vedtatt av Europaparlamentet og Radet,
erstatte EUs to kapitaldekningsdirektiver. Disse direktivene regulerer blant annet adgangen til
utgve bankvirksomhet og fastsetter soliditetskrav som bankene ma respektere.

Europakommisjonen publiserte 20. juli 2011 forslag til nytt regelverk for kredittinstitusjoner og
verdipapirforetak. Forslaget bygger blant annet pa Baselkomitéens anbefalinger om nye kapital-

og likviditetsstandarder vedtatt i desember 2010 - “Basel I1I”. Kommisjonen foreslar ogsa en
fullharmonisering av regelverket (“single rule book”) der nasjonale myndigheters muligheter til
a stille strengere krav nasjonalt begrenses til enkeltomrader som for eksempel risikovekting av
engasjementer med pantesikkerhet i eiendom og fastsettelse av motsykliske kapitalbuffere.
Kommisjonen foreslar betydelige endringer i strukturen pa regelverket ved at
kapitaldekningsdirektivene for kredittinstitusjoner og verdipapirforetak (2006/48 og -49)
erstattes av:

e Enforordning med bestemmelser som bergrer institusjonene direkte:
- kvalitative og kvantitative kapitalkrav
- likviditetskrav
- bestemmelser om store engasjementer
- offentliggjgring av finansiell informasjon - pilar 3

o Etdirektiv som regulerer tilsynsmyndighetenes virksomhet
- konsesjoner
- tilsynspraksis, herunder pilar 2-vurderinger
- forholdet mellom tilsynsmyndigheter i hjemland og vertsland
- bestemmelser om kapitalbuffere

Overgangsregelen som sier at kapitalkravet ved bruk av interne metoder ikke kan bli mindre
enn 80 % av kapitalkravet etter Basel I ("Basel I-gulvet") er foreslatt viderefgrt ut 2015.
Direktivet og forordningen skal vedtas i Europaparlamentet og Radet for Den europeiske union
og det antas at dette vil skje i lgpet av 2012. Det nye regelverket skal tre i kraft 1. januar 2013.
Finanstilsynet arbeider med & tilpasse norsk regelverk til de nye EU-reglene og tar sikte pa a
foresld de ngdvendige lovendringene i september 2011, og de ngdvendige forskriftsendringene
varen 2012.

Forslag til europaparlamentets- og radsforordning om ikke-standardiserte (OTC) derivater,

sentrale motparter og transaksjonsregistre. Europaparlamentet gjorde 5. juli 2011 ferdig sin 1.
gangsbehandling av Kommisjonens forslag til regelverk for sdkalte "over the counter”-derivater
(OTC). Finanskrisen har fart til sgkelys pa sider ved derivatmarkedet som kan lede til finansiell
ustabilitet. Et derivat er et finansielt instrument hvis verdi avhenger av utviklingen i
underliggende aktiva, for eksempel aksjer, obligasjoner, valuta eller lignende. OTC-derivater er
derivater som ikke handles pa det apne markedet, men direkte mellem partene, f.eks. to banker.
Pa grunn av risikoen som kan oppsta hvis den ene part ikke oppfyller sin del av handelen, gnsker
Kommisjonen gkt bruk av oppgjgrssentraler (clearinghus) ved OTC-handel for & sikre at
derivathandler altid kan oppfylles. Samtidig foreslas nye regler for oppgjgrssentralene og
tilsynet med disse. Saken gar na til behandling i Radet.

Erstatningsordninger for investorer (ICS-direktivet) - Europaparlamentets 1. gangsbehandling
5.7.2011



http://europalov.no/node/4703
http://www.finanstilsynet.no/no/Artikkelarkiv/Pressemeldinger/2011/3_kvartal/Europakommisjonen-foreslar-strengere-regler-for-banker-CRD-IV/
http://www.finanstilsynet.no/no/Artikkelarkiv/Pressemeldinger/2011/3_kvartal/Europakommisjonen-foreslar-strengere-regler-for-banker-CRD-IV/
http://europalov.no/rettsakt/bestemmelser-om-sikkerhet-og-gjennomsiktighet-paa-derivatmarkedet/id-4040
http://europalov.no/rettsakt/bestemmelser-om-sikkerhet-og-gjennomsiktighet-paa-derivatmarkedet/id-4040
http://europalov.no/node/3932
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Arsregnskaper for de minste bedriftene - Forslag til europaparlaments- og radsdirektiv som
endrer radsdirektiv 78/660/EF om arsregnskapene for visse selskapsformer nar det gjelder
mikroselskaper. Radets 1. gangsbehandling 30.5.2011 (politisk enighet i Radet).

Innskuddsgarantidirektivet (revisjon): Garanti for innskudd i banker og kredittinstitusjoner -
Europaparlamentets finanskomite vedtok 24. mai 2011 sin innstilling om revisjonen av
bankinnskuddsgarantidirektivet. Komiteen anbefaler at EU opprettholder innskuddsgarantien
pa 100 000 euro som ble vedtatt i 2009, men apner for mer fleksibilitet nar det gjelder hvordan
myndighetene og bankene implementerer garantiordningen, inkludert viderefgring av
eksisterende ordninger med andre innskuddsgarantier. Komiteinnstillingen gar na til
plenumsbehandling i Parlamentet, men det vil samtidig bli fgrt forhandlinger med Radet med
sikte pa et kompromiss ved fgrstegangsbehandlingen i de to EU-institusjonene.

KOMMISJONSMEDDELELSER OM RETTSAKTER

Revisjon av prospekt- og rapporteringsdirektivene for verdipapirer EU-tidende publiserte 11.
desember 2010 et nytt EU-direktiv som forenkler kravene til prospekter og rapportering for

verdipapirer. Forenklingene inngar i malsetninger vedtatt av EU-toppmgtet i 2007 og tar sikte
pa a redusere kostnader og administrative byrder for europeiske bedrifter. Endringsdirektivet
vil ogsa gi investorer gkt beskyttelse ved a sikre at det gis tilstrekkelige opplysninger ved
verdipapirkjgp, et behov som er blitt spesielt viktig under finanskrisen.

ANDRE KOMMISJONSMEDDELELSER

Konsultasjon om gjennomfgringsbestemmelser for Solvens II-direktivet om
forsikringsvirksomhet - Resultat av Kommisjonens konsultasjon lagt fram 5.5.2011.

Single Market Act: - 12 innsatsomrader for det indre marked - Rapport fra Norges EU-delegasjon
9.5.2011.

Europeisk regelverk for venturekapitalfond - Apen konsultasjon igangsatt av Kommisjonen
15.6.2011.

ANNET FRA EUROPARLAMENTET

Supplerende tilsyn med finansielle konglomerater - Europaparlamentets 1. gangsbehandling
5.7.2011

Bestemmelser om sikkerhet og gjennomsiktighet pa derivatmarkedet - Komiteinnstilling votert i
Europaparlamentet 24.5.2011. Europaparlamentets finanskomite avga 24. mai 2011 sin

innstilling om Kommisjonens forslag til regelverk for sakalte "over the counter"-derivater (OTC).
Finanskrisen har fgrt til sgkelys pa sider ved derivatmarkedet som kan lede til finansiell
ustabilitet. Et derivat er et finansielt instrument hvis verdi avhenger av utviklingen i
underliggende aktiva, for eksempel aksjer, obligasjoner, valuta eller lignende. OTC-derivater er
derivater som ikke handles pa det apne markedet, men direkte mellem partene, f.eks. to banker.
Pa grunn av risikoen som kan oppsta hvis den ene part ikke oppfyller sin del av handelen, gnsker
Kommisjonen gkt bruk av oppgjgrssentraler (clearinghus) ved OTC-handel for a sikre at
derivathandler altid kan oppfylles. Samtidig foreslas nye regler for oppgjgrssentralene og
tilsynet med disse. Finanskomiteens innstilling skal na diskuteres i Europaparlamentets
plenumsforsamling.


http://europalov.no/node/2364
http://europalov.no/node/3931
http://europalov.no/node/3185
http://europalov.no/node/4236
http://europalov.no/node/4236
http://europalov.no/node/4505
http://europalov.no/node/4620
http://europalov.no/node/3978
http://europalov.no/node/4040
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ANDRE NYHETSSAKER FRA EU

List of competent authorities under the European Company (SE) Statute — 4.4.2011: This list
includes competent authorities designated by the Member States and EEA countries as required
by Article 68(2) of the SE Regulation.

Europa-kommisjonen lanserte i april 2011 et "Green Paper” (grgnnbok) om bedriftsledelse og
-styring for a bidra til gkt fokus pa Corporate Governance i europeiske virksomheter;
http://ec.europa.eu/internal market/company/docs/modern/com2011-164 en.pdf. EU-
kommisjonen mener at en forbedring av styringsmodellene bade vil bidra til 8 minske risikoen
for nye kriser og til a gke virksomhetenes konkurranseevne. Hgringsfristen for grgnnboken var
22.juli 2011. Grgnnboken inneholder bl.a. forslag til bestemmelser som regulerer styrers
sammensetning, muligheter for & gke aksjonaerers engasjement i corporate governance-
spgrsmal og gke fokus pa profitt i et langsiktig perspektiv, samt overvakning og handhevelse av
nasjonale Corporate Governance-koder. Det blir ogsa reist spgrsmal om reglene bgr
differensieres for a tilpasses mindre og/eller ulistede selskaper. En sammenfatning av
hgringsinnspillene forventes hgsten 2011. Det vil deretter bli tatt stilling til om det skal
fremmes lovforslag.

"The Reflection Group On the Future of EU Company Law ” ble etablert i desember 2010 med det
formal & utarbeide en rapport vedrgrende en mulig fremtidig harmonisering av selskapsrett
innen EU. Rapporten ble fremlagt den 5. april 2011 og i forkant av offentliggjgringen av EU’s
grgnnbok om bedriftsledelse- og styring. Rapporten omhandler diverse spgrsmal vedrgrende
mobilitet pa tvers av landegrensene (kapittel 2), ledelsens og eiernes bidrag til langsiktig
perspektiv hos selskapene (kapittel 3) og spgrsmal vedrgrende konserner (kapittel4).
Rapporten kan leses i sin helhet her:

http://ec.europa.eu/internal market/company/docs/modern/reflectiongroup report en.pdf

En "Small Business Act" for Europa - Radskonklusjoner vedtatt 30.5.2011.

VEDTAK FRA E@S-KOMITEEN

Kapitaldekningsdirektivet: unntak for SID Bank i Slovenia

ANDRE LAND

SOR-AFRIKA

Sgr-Afrikas nye Companies Act No 71 of 2008 tradte i kraft 1. mai 2011, med mindre endringer
som fglge av Companies Amendment Act No 3 of 2011. Formalet med den nye selskapsloven er &
modernisere og forenkle sgr-afrikansk selskapslovgivning for a fremme grunnlovsfestede
rettigheter i anvendelsen av selskapsretten, samt a utvikle sgr-afrikansk gkonomi og bedre
landets gkonomiske konkurranseevne internasjonalt. Loven forsgker a balansere mindre
regulering av selskaper med klare og forutsigbare retningslinjer for blant annet direktgrers
plikter og ansvar, samt ansvarsgjennombrudd. Loven har ogsa et eget kapittel omhandlende
redningsplaner.



http://ec.europa.eu/internal_market/company/se/index_en.htm#news
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/modern/com2011-164_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/modern/reflectiongroup_report_en.pdf
http://europalov.no/node/1321
http://europalov.no/node/3597
http://www.info.gov.za/view/DownloadFileAction?id=98894
http://www.info.gov.za/view/DownloadFileAction?id=98894
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NY RETTSPRAKSIS, FORVALTNINGSPRAKSIS M.M.

NORGE

RETTSPRAKSIS

H@AYESTERETT

Hgyesteretts ankeutvalgs kjennelse 12.7.2011: HR-2011-1392-U (sak nr. 2011/1149).
Forstaelsen av insuffisiensvilkaret i konkursloven § 61.

Ankeutvalget opprettholdt lagmannsrettens forstaelse om at insuffisiensvilkaret i konkursloven
§ 61 skal forstas slik at et selskap "er insuffisient ved at selskapets aktiva ikke kan dekke
gjelden”.

Hoyesteretts dom 14.6.2011: HR- 2011-1191- A (sak nr. 2011/151). Straffesak: Rekkevidden av
asl. §§ 19-1 jf. 8-10 i konsernforhold. Spgrsmal om identifikasjon mellom datter- og morselskap i
forbindelse med strafferettslig utroskap, if. strl. §§ 275 jf. 276.

Daglig leder og styreleder i et datterselskap ble idgmt straff etter asl. § 19-1 for overtredelse av
bestemmelsen i asl. § 8-10 (kreditt til erverv av aksjer mv) pa grunnlag av en overfgring fra
datterselskapet til morselskapet i forbindelse med morselskapets erverv av aksjer i
datterselskapet. Hgyesterett la til grunn at forholdene i den konkrete saken ikke gav grunnlag
for a tolke bestemmelsen i asl. § 8-10 fgrste ledd innskrenkende.

Daglig leder og styreleder ble ogsa idgmt straff for overtredelse av strl. §§ 275 jf. 276 om
utroskap. Hgyesterett la til grunn at det ikke i en strafferettslig sammenheng generelt er
grunnlag for 4 avvike det aksjerettslige utgangspunktet om at datterselskap og morselskap ikke
skal identifiseres med hverandre.

Hoyesteretts kiennelse 1.6.2011: HR-2011-1118-A (sak nr. 2011/456). Straffesak. Utlevering av
bevis. Selvinkrimineringsprinsippet for selskaper.

Saken gjelder palegg til selskaper om a utlevere bevis etter straffeprosessloven § 210.
Hovedspgrsmalet for Hgyesterett var om forbudet mot selvinkriminering i EMK art. 6 nr. 1 ogsa
gjelder for juridiske personer. Retten la til grunn at prinsippet gjelder for juridiske personer, og
at selskaper derfor kan paberope seg vernet mot selvinkriminering. Regelen i
straffeprosessloven § 123 skal i fglge retten tolkes pa samme mate som EMK art. 6 nr. 1 slik at
selskaper er omfattet av vernet bestemmelsen gir uttrykk for.

Hgyesteretts ankeutvalgs kjennelse 27.5.2011: HR-2011-1074-U (sak nr. 2011/814).
Foretaksregisterloven § 10-1 (1). Legitimasjonsvirkningen av registrerte opplysninger om

styrets sammensetning.

Saken gjelder spgrsmalet om tidspunktet for opphgr av legitimasjonsvirkninger av opplysninger
som er registrert i Foretaksregisteret, blant annet om styrets sammensetning.

En begjeering om tvangssalg ble forkynt for styrelederen i et aksjeselskap, jf. domstolloven § 191
(2). Fra samme dato som forkynnelsen skjedde, var det registrert ny styreleder i selskapet i
Foretaksregisteret. Registreringen var ikke kunngjort. Hgyesteretts ankeutvalg la til grunn at
bestemmelsen i Foretaksregisterloven § 10-1 (1) skal forstas slik at legitimasjonsvirkningen av
registrerte opplysninger faller bort fra det tidspunkt endringer av registerte opplysningene er


http://websir.lovdata.no/cgi-lex/wiftsok?txt=text&emne1=&emne2=&emne3=&emne4=&instans=&dato=&publisert=hr-2011-1392&saksgang=&parter=&forfatter=&button=%A0+S%D8K+%A0&trunker=on
http://websir.lovdata.no/cgi-lex/wiftsok?txt=text&emne1=&emne2=&emne3=&emne4=&instans=&dato=&publisert=hr-2011-1392&saksgang=&parter=&forfatter=&button=%A0+S%D8K+%A0&trunker=on
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01191-a.html&emne=finansieringsforbud*%20etter*%20aksjelov*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01191-a.html&emne=finansieringsforbud*%20etter*%20aksjelov*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01191-a.html&emne=finansieringsforbud*%20etter*%20aksjelov*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01118-a.html&emne=selvinkrimineringsprinsipp*%20%2b%20for*%20%2b%20selskaper*&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01118-a.html&emne=selvinkrimineringsprinsipp*%20%2b%20for*%20%2b%20selskaper*&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01074-u.html&emne=legitimasjonsvirkning*&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01074-u.html&emne=legitimasjonsvirkning*&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-01074-u.html&emne=legitimasjonsvirkning*&
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kunngjort, eller senest ved midnatt den dagen endringen er registrert. Forkynnelsen var derfor
skjedd overfor rette vedkommende.

Hgyesteretts dom 13.4.2011: HR-2011-815-A (sak nr. 2010/1948). Erstatningsrett. Ansvar for

styrets formann i neeringsdrivende stiftelse.

Saken gjelder krav om erstatning rettet mot styreformannen i den naeringsdrivende stiftelsen
Helios Jordbruks- og naturprodukter. Gjennom et investeringsfond drev stiftelsen en
innskuddsordning som gikk ut pa at leverandgrer, kunder og forbrukere betalte inn midler i
fondet. Innskuddene utgjorde en del av stiftelsens virksomhet. Grunnlaget for erstatningskravet
var at en innskuddsordning ble opprettholdt etter at gkonomien i stiftelsen var sterkt svekket.

Hgyesterett la til grunn at styreformannen hadde opptradt uaktsomt og ansvarsbetingende
overfor innskyterne, og at han utsatte innskyterne for en apenbar tapsrisiko. Styreformannen
ble ikke hgrt med at han manglet erfaring som styremedlem, og at hans deltakelse i styret
skyldtes vedtektenes krav om at det blant styremedlemmene skulle vare tre ansatte.

LAGMANNSRETTENE

Borgarting lagmannsretts kjennelse 5.8.2011: .B-2011-82851. Omstgtelse av betaling foretatt
av debitors morselskap med pafglgende motregning i morselskapets gjeld til datterselskapet.

Hovedspgrsmalet i saken var om dekningsloven § 5-5 fgrste ledd kommer til anvendelse pa et
tredjepartsforhold, og om den betaling som var skjedd oppfylte vilkarene for omstgtelse.
Lagmannsretten la til grunn at ogsa betalinger foretatt av tredjemann, i dette tilfellet av debitors
morselskap, vil omfattes av bestemmelsen i dekningsloven § 5-5 hvis betalingen ma anses som
en indirekte betaling fra debitor, eller at realiteten bak disposisjonen er at debitor gjgr opp
fordringen gjennom en reduksjon av egne aktiva. Vilkarene for omstgtelse var oppfylt.

Borgarting lagmannsretts kjennelse 15.7.2011: LB-2011-78236. Tvangsopplgsning av
aksjeselskap. Aksjeloven §§ 16-15, 16-16 og 16-17.

Et aksjeselskap ble tvangsopplg@st pa grunn av manglende melding til Foretaksregisteret om
revisor.

Borgarting lagmannsretts kjennelse 14.7.2011: LB-2011-75837. Konkurskarantene for
styreleder og tidligere styreleder i et aksjeselskap i medhold av konkursloven § 142.

Lagmannsretten la til grunn at det forela skjellig grunn til mistanke om straffbare forhold og at
vilkarene for 3 ilegge konkurskarantene var oppfylt, og fant at konkurskarantene fremsto som
rimelig pa grunnlag av sakens forhold, jf. konkursloven § 142 (1) nr. 1 og 2 og (2).

Halogaland lagmannsretts dom 14.6.2011: LH-2011-32253. Erstatningsansvar for
styreleder/daglig leder i et aksjeselskap.

Saken gjelder spgrsmal om erstatningsansvar i henhold til aksjeloven § 17-1 for tidligere
styreleder og daglig leder i et aksjeselskap. Styrelederen hadde unnlatt a sgrge for
tilbakebetaling av et feilutbetalt belgp til en av selskapets kontraktsparter. Lagmannsretten la til
grunn at styrelederen hadde opptradt uaktsomt i denne forbindelse, og at vilkarene for
erstatning for gvrig var oppfylt. Vilkarene for bortfall av erstatningsansvar pa grunn av
skadelidtes medvirkning, jf. skadeserstatningsloven § 5-2, var ikke til stede.

Eidsivating lagmannsretts dom 20.5.2011: LE-2010-201884. Erstatning i kontraktsforhold.


http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-00815-a.html&emne=erstatning*%20%2b%20rettet*%20%2b%20mot*%20%2b%20styreformann*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/hr/hr-2011-00815-a.html&emne=erstatning*%20%2b%20rettet*%20%2b%20mot*%20%2b%20styreformann*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2011-082851.html&emne=betaling*%20%2b%20av*%20%2b%20advokatregning*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2011-082851.html&emne=betaling*%20%2b%20av*%20%2b%20advokatregning*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2011-078236.html&emne=en*%20%2b%20styreled*%20%2b%20og*%20%2b%20en*%20%2b%20tidligere*%20%2b%20styreled*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2011-078236.html&emne=en*%20%2b%20styreled*%20%2b%20og*%20%2b%20en*%20%2b%20tidligere*%20%2b%20styreled*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2011-075837.html&emne=en*%20%2b%20styreled*%20%2b%20og*%20%2b%20en*%20%2b%20tidligere*%20%2b%20styreled*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2011-075837.html&emne=en*%20%2b%20styreled*%20%2b%20og*%20%2b%20en*%20%2b%20tidligere*%20%2b%20styreled*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrh/lh-2011-032253.html&emne=en*%20%2b%20styreled*%20%2b%20og*%20%2b%20en*%20%2b%20tidligere*%20%2b%20styreled*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrh/lh-2011-032253.html&emne=en*%20%2b%20styreled*%20%2b%20og*%20%2b%20en*%20%2b%20tidligere*%20%2b%20styreled*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lre/le-2010-201884.html&emne=erstatning*%20i*%20kontraktsforhold*&&
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Spgrsmalet i saken var om et morselskap var bundet av en avtale som datterselskapet hadde tatt
initiativ til, om forstaelsen av avtalen og om det var grunnlag for bruk av
hurtigoppsigelsesklausul.

Borgarting lagmannsretts dom 13.5.2011: LB-2010-70412. Skatterett. Krav om fremfgring av

underskudd i forbindelse med fusjon av selskaper.

Saken gjelder bortfall av fremfgring av underskudd i forbindelse med fusjon av selskaper. Det
sentrale spgrsmaélet i saken var om virksomheten i de innfusjonerte selskapene var opphgrt slik
at vilkarene for fremfgring av underskudd i regnskapene til det selskapet de gvrige selskapene
ble fusjonert inn ikke var til stede, jf. skatteloven § 14-6 annet ledd slik den lgd fgr den ble
endret fra og med skattearet 2006.

Gulating lagmannsretts dom 12.5.2011: L.G-2010-4674. Tolkning av aksjesalgsavtale. Krav om
forsinkelsesrente i pengekravsforhold.

Lagmannsretten la til grunn at det ikke var sannsynliggjort at en aksjesalgsavtale mellom
selskapet og en hovedeier omfattet et resttilgodehavende pa utbytte som sistnevnte hadde krav
pa. Et krav om forsinkelsesrente fgrte ogsa frem.

Gulating lagmannsretts dom 15.4.2011: LG-2010-59345. Skatterettslig klassifisering av
kontantutbetaling fra selskapet til en ansatt i selskapet.

En kontantytelse fra arbeidsgiver som var et aksjeselskap var oppgitt som 1an i mottakerens
selvangivelse, men ble omklassifisert av ligningsmyndighetene som lgnn. Lagmannsretten
opprettholdt ligningen.

BORSKLAGENEMNDAS AVGJ@RELSER

Sak 1/2011 av 1. juni 2011: Avgjgrelse over klage fra Wilhelm Wilhelmsen og Thomas
Wilhelmsen over Oslo Bgrs ASAs vedtak av 1. mars 2011 vedrgrende tilbudspliktsreglenes
anvendelse og rekkevidde pa enkelte disposisjoner etter et generasjonsskifte i Wilh.
Wilhelmsen-konsernet.

FINANSTILSYNETS AVGJ@RELSER

Finanstilsynet har lansert et Presedensregister, som er en samling av Finanstilsynets vedtak som
er av prinsipiell karakter og som vil vaere retningsgivende for tilsynets praksis og tolkning av
aktuelle bestemmelser i regelverket.



http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2010-070412.html&emne=krav*%20%2b%20om*%20%2b%20fremføring*%20%2b%20av*%20%2b%20underskudd*%20i*%20forbindelse*%20%2b%20med*%20%2b%20fusjon*%20%2b%20av*%20%2b%20selskaper*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrb/lb-2010-070412.html&emne=krav*%20%2b%20om*%20%2b%20fremføring*%20%2b%20av*%20%2b%20underskudd*%20i*%20forbindelse*%20%2b%20med*%20%2b%20fusjon*%20%2b%20av*%20%2b%20selskaper*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrg/lg-2010-004674.html&emne=tolkning*%20%2b%20av*%20%2b%20aksjesalgsavtale*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrg/lg-2010-004674.html&emne=tolkning*%20%2b%20av*%20%2b%20aksjesalgsavtale*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrg/lg-2010-059345.html&emne=kontantytelse*%20%2b%20fra*%20%2b%20arbeidsgiv*&&
http://www.lovdata.no/cgi-wift/wiftldles?doc=/app/gratis/www/docroot/lr/lrg/lg-2010-059345.html&emne=kontantytelse*%20%2b%20fra*%20%2b%20arbeidsgiv*&&
http://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Boersklagenemnden2/Vedtak
http://www.finanstilsynet.no/no/Venstremeny/Presedensregister/
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EU/E@S

Sakene hvor hele teksten ikke er tilgjengelig i databasen Eurlex (link til Eurlex er lagt inn i hver
sak nedenfor) kan leses pa EU-domstolens nettsider ved a velge gnsket sprak oppe til hgyre (dog
er ikke alle nyere avgjgrelser tilgjengelig pa alle sprak), og skrive inn saksnummeret (for
eksempel C-233/09) i feltet midt pa siden.

SAKER FRA EU-DOMSTOLEN

AVGJ@RELSER

Sag 397/09 Scheuten Solar Technology Gmbh mod Finanzamt Gelsenkirchen-Siid
Domstolens Dom (Tredje Afdeling) af 21. juli 2011

Stikkord: »Beskatning - direktiv 2003 /49/EF - feelles ordning for beskatning af renter og
royalties, der betales mellem associerede selskaber i forskellige medlemsstater - erhvervsskat -
fastseettelse af beskatningsgrundlaget«

Slutning:

Artikel 1, stk. 1, i Radets direktiv 2003 /49/EF af 3. juni 2003 om en fzlles ordning for
beskatning af renter og royalties, der betales mellem associerede selskaber i forskellige
medlemsstater skal fortolkes saledes, at denne bestemmelse ikke er til hinder for en national
skatteretlig bestemmelse, hvorefter renter pa et 1an, som et selskab med hjemsted i en
medlemsstat betaler til et associeret selskab i en anden medlemsstat, medregnes i
beskatningsgrundlaget for den erhvervsskat, som det fgrstnaevnte selskab palaegges.

Sag 262 /09 Marina Stéffler mod Finanzament Bohn-Innenstadt
Domstolens Dom (Fgrste Afdeling) af 30. juni 2011

Stikkord: »Frie kapitalbevaegelser - indkomstskat - attest vedrgrende faktisk betalt
selskabsskat med hensyn til udbytte af udenlandsk oprindelse — undgaelse af dobbeltbeskatning
af udbytte - skattegodtggrelse med hensyn til udbytte udbetalt af hjemmehgrende selskaber -
kraevet dokumentation med hensyn til den fradragsberettigede udenlandske skat«

Slutning:

1)  Artikel 56 EF og 58 EF er med henblik pa beregningen af den skattegodtggrelse, som en
aktioneer, der er fuldt skattepligtig i en medlemsstat, har ret til med hensyn til udbytte
udloddet af et kapitalselskab med hjemsted i en anden medlemsstat, til hinder for, hvis der
ikke fremlaegges den dokumentation, som kraeves i henhold til den fgrstnaevnte
medlemsstats lovgivning, at anvende en bestemmelse som § 36, stk. 2, andet punktum, nr.
3), i Einkommensteuergesetz af 7. september 1990, som andret ved lov af 13. september
1993, hvorefter selskabsskatten af udbytte af udenlandsk oprindelse fradrages i
aktionzerens indkomstskat med den brgkdel, der svarer til den selskabsskat, som
paleegges bruttoudbytte udloddet af selskaber i den fgrstnaevnte medlemsstat.

Beregningen af skattegodtggrelsen skal foretages pa grundlag af den selskabsskattesats
med hensyn til udloddet overskud, der finder anvendelse pa det udloddende selskab i
henhold til lovgivningen i den medlemsstat, hvor dette selskab har hjemsted, uden at det


http://curia.europa.eu/jcms/jcms/j_6/
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:62009CJ0397:DA:HTML
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:62009CJ0262:DA:HTML
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belgb, der kan fradrages, dog kan overstige det belgb, der udggres af den indkomstskat,
som aktionaeren skal betale af det omhandlede udbytte i den medlemsstat, hvor denne er
fuldt skattepligtig.

Med hensyn til den grad af praecision, som skal geelde for den dokumentation, der kraeves,
for at der kan opnas en skattegodtggrelse vedrgrende udbytte udbetalt af et kapitalselskab
med hjemsted i en anden medlemsstat end den, hvor modtageren er fuldt skattepligtig, er
artikel 56 EF og 58 EF til hinder for anvendelsen af en bestemmelse som § 36, stk. 2, andet
punktum, nr. 3), fierde punktum, litra b), i Einkommensteuergesetz af 7. september 1990,
som zendret ved lov af 13. september 1993, hvorefter detaljeringsgraden og
fremlaeggelsesformen med hensyn til den dokumentation, der skal tilvejebringes af en
sadan modtager, skal veere de samme som dem, der kraeves, nar det udloddende selskab
har hjemsted i modtagerens beskatningsmedlemsstat.

Sidstnaevnte medlemsstats skattemyndigheder er berettigede til at kraeve af den naevnte
modtager, at denne fremlaegger relevant dokumentation, pa grundlag af hvilken disse klart
og pracist kan kontrollere, om betingelserne for at fa en skattegodtggrelse i henhold til
national lovgivning er opfyldt, uden at der kan foretages en skgnsmaessig ansaettelse af
denne skattegodtggrelse.

Effektivitetsprincippet er til hinder for en national lovgivning som den, der fremgar af
bestemmelserne i § 175, stk. 2, andet punktum, i Abgabenordnung, som andret ved Gesetz
zur Umsetzung von EU-Richtlinien in nationales Steuerrecht und zur Anderung weiterer
Vorschriften, sammenholdt med artikel 97, § 9, stk. 3, i Einfiihrungsgesetz zur
Abgabenordnung af 14. december 1976, som andret, hvorefter det med tilbagevirkende
kraft, og uden at der er fastsat nogen overgangsperiode, ikke er muligt at fa fradrag for den
udenlandske selskabsskat, der er blevet palagt udbytte udbetalt af et kapitalselskab med
hjemsted i en anden medlemsstat, ved fremlaeggelse af enten en attest vedrgrende denne
skat, som er i overensstemmelse med lovgivningen i den medlemsstat, hvor modtageren af
udbyttet er fuldt skattepligtig, eller dokumentation, som ggr det muligt for denne
medlemsstats skattemyndigheder klart og praecist at kontrollere, om betingelserne for at
fa en skattegodtggrelse er opfyldt. Det tilkommer den foreleeggende ret at fastszette,
hvilken frist for fremleeggelsen af naevnte attest eller dokumentation der ma anses for
rimelig.

Sag 267/09 Europa-Kommisjonen mod Den Portugisiske Republikk
Domstolens Dom (Fjerde Afdeling) af 5. maj 2011

Stikkord: »Traktatbrud - frie kapitalbevaegelser - artikel 56 EF og E@S-aftalens artikel 40 -
restriktioner - direkte beskatning - ikke-hjemmehgrende skattepligtige - forpligtelse til at
udpege en fiskal repraesentant«

Slutning:

iy

2)

Den Portugisiske Republik har tilsidesat sine forpligtelser i henhold til artikel 56 EF, idet
den har udstedt og opretholdt artikel 130 i lov om beskatning af fysiske personers
indkomst (Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares), hvorefter
ikke-hjemmehgrende skattepligtige palaegges at udpege en fiskal repraesentant i Portugal,
nar de oppebaerer indtaegter, for hvilke der skal indgives selvangivelse.

[ gvrigt frifindes Den Portugisiske Republik.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:62009CJ0267:DA:HTML
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3)  Den Portugisiske Republik betaler tre fjerdedele af sagens omkostninger. Europa-
Kommissionen betaler den resterende fjerdedel.

4)  Kongeriget Spanien beaerer sine egne omkostninger.

SAKER FRA ESA

Norge stevnes for EFTA-domstolen for brudd pad E@S-regler: EFTAs overvdkingsorgan ESA
vedtok 25.5.2011 & stevne Norge for EFTA-domstolen ettersom landet opprettholder
restriksjoner pa bade eierskap og stemmerettigheter for bgrsforetak og verdipapirregistre.
Sgksmalet ble brakt inn for EFTA-domstolen 21. juli 2011.

NYE SELSKAPSRETTSLIGE PUBLIKASJONER

FRA SELSKAPSRETTSGRUPPEN

Beate Sjafjell og Cecilie Kjelland, Corporate Governance: Country Report for Norway (29. juli
2011). Tilgjengelig pa: http://ssrn.com/abstract=1705665

Marte Eidsand Kjgrven, Herman Bruserud, Havard H. Holdg, Jon Vegard Lervag, Mona Nygard og
Espen Nyland - Foreldelse av fordringer, Universitetsforlaget 2011

Cecilie Kjelland, Anders By Teigen og Beate Sjafjell - 'Report from Norway' (2011) 8 European
Company Law pp. 32-36. Tilgjengelig pa: http://ssrn.com/abstract=1714631

Selskapsrettsgruppens medlemmer bidrar regelmessig til Institutt for privatretts nyhetsbrev
Nytt i Privatretten.

FRA SUSTAINABLE COMPANIES-PROSJEKTET

Tidsskriftet European Company Law, Kluwer Law International, har et spesialnummer om CSR,
argang 8 (2011), nummer 2-3, som utkom i april 2011. Beate Sjafjell var redaktgr for
spesialnummeret sammen med Tineke Lambooy og Penny Simmers.

Artiklene er na tilgjengelig i fulltekst i UiOs SSRN-serie.

Leder:

e Benjamin Richardson: Sustainability and Company Law: An Improbable Union?

Artikler:

e Beate Sjafjell: Why Law Matters. Corporate Social Irresponsibility and the Futility of
Voluntary Climate Change Mitigation

e Karin Buhmann: Company Law as an Agent for Migration of CSR-Related International Law
into Companies Self-Regulation? The case of the Danish CSR reporting requirement

e Tineke Lambooy: A Model Code on Co-determination and CSR. The Netherlands: a Bottom-
Up Approach



http://www.eftasurv.int/press--publications/press-releases/internal-market/nr/1455
http://www.eftacourt.int/index.php/news/detail/case_e_9_11_efta_surveillance_authority_v_the_kingdom_of_norway/
http://ssrn.com/abstract=1705665
http://ssrn.com/abstract=1714631
http://www.cappelendammakademisk.no/akademisk/juridiske_fag/article.action?contentId=7755
http://papers.ssrn.com/sol3/JELJOUR_Results.cfm?form_name=journalbrowse&journal_id=1677648
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774702
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774759
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774759
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774742
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774742
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774744
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1774744
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e Inger Marie Hagen: Sustainable decisions and social dialogue - significant developments in
Norway

e Anita Halvorssen: Using the Norwegian Sovereign Wealth Fund’s Ethical Guidelines as a
Model for Investors

e Charlotte Villiers: Women on Boards: Report from the UK
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SELSKAPSRETTSARRANGEMENTER

SELSKAPSRETTSGRUPPENS ARRANGEMENT

KOMMENDE ARRANGEMENT

o Selskapsrettslunsj de fleste onsdager i semesteret; informasjon sendes ut til
Selskapsrettslisten.

o Selskapsrettsforumet avholdes et par ganger pr semester, fgrste gang tirsdag 6. september
kl 15-16.30, hvor Surya Deva vil innlede over teamet: "The Changing Face of the Company:
Time for Humanising Business?". Selskapsrettsforumet avholdes i Rom 571 i Domus Nova, St
Olavs plass 5, og er apent for alle - ingen pamelding. Forfriskninger vi bli servert! Mer om
temaet pa arrangementsnettsiden:

http://www.jus.uio.no/ifp/forskning/omrader/selskap/arrangementer/selskapsrettsforum
/2011 /selskapsrettsforum-20110906.html

e Sevare andre selskapsrettsarrangement for hgsten her:
http://www.jus.uio.no/ifp/forskning/omrader/selskap/arrangementer

NYTT OM VARE FORSKNINGSPROSJEKTER

FINANSMARKEDSPROSJEKTET

Stipendiatstilling i International Financial Market Regulation (2011/1798) er blitt utlyst. Mer

informasjon om prosjektet pa vare nettsider.

SUSTAINABLE COMPANIES

Vi har gjennomfgrt var internasjonale konferanse "Towards Sustainable Companies: Identifying
New Avenues”, og en rekke draft papers er tilgjengelig pa konferansenettsiden. Datoene for
neste ars konferanse er satt: Mandag 12. og tirsdag 13. november 2012. Hold av datoene - mer
informasjon senere!

NYTT OM NAVN

Beate Sjafjell har fatt oppryKkk til professor.

Vit.ass.-ene Miriam Aakre Borgersrud og Anders By Teigen, begge i Sustainable Companies-
prosjektet, har fullfgrt sine masteroppgaver og har begynt som advokatfullmektiger i hhv.
Advokatfirmaet Steenstrup Stordrange DA og Wiersholm, Mellbye & Bech, advokatfirma AS.
Miriam fortsetter som eksternt medlem i Selskapsrettgruppen.

Selskapsrettsgruppen har fatt to nye vit.ass-medlemmer: Yvonne Ervik (Sustainable Companies-
prosjektet) og Anne Dalheim Jacobsen (Institutt for offentlig rett). Begge vil presentere sine
prosjekter pa selskaprettslunsj i lgpet av hgstsemesteret.
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Professor Beate Sjafjell (leder)
Professor Mads Andenzes (nestleder)
Professor Hans Robert Schwencke (BI)
Professor Frederik Zimmer (IOR)
Postdoktor Inger Marie Hagen
Postdoktor Cecilie Kjelland

Postdoktor Emily Weitzenboeck
Ph.d.-stipendiat Kari Birkeland (BI)
Ph.d.-stipendiat Isabel M. Borges (SMR)
Ph.d.-stipendiat Gina Brathen
Ph.d.stipendiat Eivind Furuseth (IOR)
Ph.d.-stipendiat Tore Fjgrtoft
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Cand. Jur. Miriam Aakre Borgersrud (ekstern)
Vit.ass. Yvonne Ervik

Vit.ass. Anne Dalheim Jacobsen (IOR)
Vit.ass. Edvard Horn Welle-Strand
Seniorkonsulent Mona @stvang Adum

Mer informasjon om gruppens aktiviteter, prosjekter, publikasjoner, gruppens medlemmer
og den enkeltes forskningsomrade finnes pa Selskapsrettsgruppens nettsider. Se
http://www.jus.uio.no/ifp /forskning/omrader/selskap /selskapsrettsgruppen/index.html.
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